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(‘AES Brasil Visao geral do Grupo AES

AES no Mundo... ... no Brasil

= 13 distribuidoras: 78 TWh » 13% mercado de Distribui¢do (50TWh)
= 121 geradoras: 43GW = 22 maior geradora privada (2,7GW)

= Ativos no mundo US$ 39 bilhdes » 5.500 Km de rede para infraestrutura

de telecom no Rio e SP
» Receita US$ 14 bilhdes em 2009 !

= EBITDA* R$ 3,2bi; Lucro Lig*. R$ 1,8bi

€9 AES Infoenergy

f‘ AES Eletropaulo

9 AEsTietee €9 AES Atimus

. Presenca da AES (9 AEs Uruguaianae

- @ Distribudora @ Geradora ® Comercializadora @ Telecom
Base 2009 2



€9 AES Brasil Perfil da AES Tieté

Parque gerador (2.651MW)
= 2% maior geradora entre companhias privadas

® i = Integrante da carteira do ISE desde 2007
Brasil 4 Rio Pardo |
® , = 62 Melhor Empresa para Investir - Prémio Destaque
@ [
e ? Agéncia Estado Empresas de 2010
@
Rio Mogl-Guagu » Melhor empresa do setor de energia — Maiores e
Melhores da Revista Exame (2009)
» Medalha de Prata do Prémio Paulista de Qualidade da
Gestéo (2009)
Usinas da AES Tieté: = |nvestimentos 2005-2010": R$ 334,6 milhdes
® Agua Vermelha (1.396 MW) o Ibitinga (132 MW)
@ Nova Avanhandava (347 MW) @ Euclides da Cunha (109 MW) Yy . . T
@ Promisso (264 MW) Caconde (80 MW) » Pratica diferenciada de distribuicdo de proventos:
@ Bariri (143 MW) @ Limoeiro (32 MW) _ 0 e
Barra Bonita (141 MW) Mogi-Guagu (7 MW) pay out de 100 A) nos UltlmOS 3 anos

= Dividend yield de 11% em 2009 (GETI4)

1 — Valor do investimento de 2010 é o estimado



(‘AES Brasil Perfil da AES Eletropaulo

Area de Concessao = Maior distribuidora de energia elétrica da América Latina com

41 TWh de volume de energia distribuida em 2009

Area Metropolitana

de Sao Paulo » Integrante da carteira do ISE desde 2005

= Prémio Ouro Ibero - Americano de Qualidade pela

FUNDIBEQ (2010)
‘ » Prémio Nacional da Qualidade (PNQ) — categoria grandes

empresas pela Fundacédo Nacional da Qualidade (2009)

= 1°Jugar no indice Aneel da Satisfacdo do Cliente (IASC) —
regiao Sudeste, e 3° lugar no IASC Brasil, pela Aneel (2009)

» |nvestimentos 2005-2010": R$ 2,9 bilhdes

= Pratica diferenciada de distribuicdo de dividendos:

® Regional Oeste @ Regional Norte pay-out médio de 101% nos ultimos 3 anos
@ Regional Sul @ Regional ABC
@ Regional Leste = Dividend yield de 20% em 2009 (ELPL62)

1 - Valor do investimento de 2010 é o estimado
2 - A partir de 10/12/10, as agdes ELPL6 foram convertidas em agdes ELPL4



Existem desafios importantes para o setor

(9 AES Brasil elétrico nos préximos anos

[ Crescimento econdomico e necessidade de
Investimentos em infra-estrutura

(J Demanda crescente e financiabilidade do setor
O Continua melhoria na qualidade dos servicos

O Carga tributaria, encargos setoriais e elevacao dos
custos de transmissao

1 Revisao tarifaria 3° Ciclo

1 Renovacao das concessoes




(‘ . Previsao de expansao da
AES Brasil demanda de energia

" Garantia fisica em GW Médio
Demanda

crescente

e financiabilidade
do setor

Continua
melhoria na :
gualidade dos
servigos

Carga tributéria
e elevacao dos

custos de

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Revisao Tarifaria
3°Ciclo e
concessoes

|

Fonte: EPE — PDE 2019 6

+ 30GW de demanda adicional e R$ 175 bilhdes
de investimentos necessarios em geracgao




(‘ AES Brasil

Demanda
crescente

e financiabilidade
do setor

Necessidade crescente de investimentos para
garantir a maior qualidade dos servicos

Continua
melhoria na

gualidade dos
servigos

Carga tributéria
e elevacao dos
custos de
transmisséao

Revisao Tarifaria
3°Ciclo e
concessoes

= Maiores exigéncias quanto a qualidade do
servico e atendimento comercial

= Metas regulatdrias mais restritas para
performance operacional

= Necessidade de investimento para garantir
gualidade em um cenario de clima adverso

» Crescente automacéo e eficientizacao da rede
de distribuicao (ex. Smart Grid)




€9 AES Brasil

Demanda
crescente

e financiabilidade
do setor

Continua
melhoria na

gualidade dos
servigos

Carga tributéria
e elevacao dos
custos de
transmisséao

Revisao Tarifaria
3°Ciclo e
concessoes

AES Brasil investira
~R$ 5 bilhdes até 2015

/Investimentos AES Brasil

R$ Milhdes por ano

5650
Bl Distribuicao 1071
[ lGeracao
[ ] Telecom
AES Brasil
] 779 774
714
648
295 288
ﬁ 536 616 654 658 898
100
63| [58
STH13Ho [24713[36] 21 87_,25 7 126 62 58 73
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 - 2015
(e) (e)

Fonte: AES Brasil

natural de 550MW com investimentos estimados em R$ 1,1 bi

Adicionalmente, esta em desenvolvimento um projeto térmico a gas




(‘ , Relativa competitividade das
‘9 AES Brasil tarifas de energia...

|

Demanda
crescente
e financiabilidade | =
q t Tarifa Energia

O setor Industrial

| (R$/ Mwh) 209 241 230 224 217 4og

— - sem 129 118 110 110

on mljla /| Impostos ’_‘ ’_‘
melhoria na o
qualidade dos s ¢¢ % ¢ B3 T g2 3 % % £3

. ! = x> £ 73 S m O = £ 83
servigos ; e = E 2 -
’,’ T}
Carga tributaria
e elevacéo dos 561
custos de Tarifa Energia 425 404 401
.~ Residencial 317 311 301
transmisséao (R$ / MWh) 282 252
209
o 163
em
Impostos |§|
ROeV|_sao Tarifaria § - % g % % E @% é §§ 8
3°Ciclo e => 5 & 2 £ § s "8 38 2
concessées s E
[

Fonte: Aneel, IEA e Cier — Base 2008



(‘AES Brasil ... porém a carga tributaria crescente...

Demanda | Principal fator da elevagao das tarifas de energia tem
crescente /| sido o aumento dos tributos e encargos setoriais
e financiabilidade | |
do setor
-Tributos e
Continua , Encargos t
melhoria na |:|Geragéoe
qualidade dos Transmissao
servicos ;‘ Il Distribuicao

35%

Carga tributaria
e elevacao dos

36%

custos de
transmissao

Revisao Tarifaria
3° Ciclo e \‘
concessodes 1998 2009

|

Fonte: Aneel; Abradee



... afeta significativamente a tarifa

(‘AES Brasil observada pelos consumidores

Demanda : % de tributos na tarifa de consumidores industriais

crescente :'

e financiabilidade | ; . | 36%

do setor :; Costa Rica 0
,:' Brasil | 28%

. ! _ ICMS, PIS
Continua ; Argentina | 26% |iOFINS
melhoria na : italia | 220
qualidade dos | i
servicos ; Noruega 120%

: Turquia | 18%
Carga tributaria Uit | 18%

e elevacao dos

custos de Austria 1 17%
transmissao

Chile | 16%
Peru | 15%
Revisao Tarifaria |\ | g savador 1206
3°Ciclo e
concessoes Franca | 12%

Fonte: Aneel, IEA e Cier — Base 2008




25% da receita é destinada ao

(9 AES Brasil servico de distribuicdo
|
Demanda % Receita bruta da ~ Destinacao dareceita
crescente ;‘ distribuicao de energia . deumadistribuidora
e financiabilidade | :
do setor i
Continua " F:ap | ttc?lcl1
i ! . Investido
melhorla na ! Geracao 29%
qualidade dos ; ‘
servigos ;‘
' | Encargos * ® Pagar Custos
Setoriais 9% Op erac | on al S
Carga tributaria Custos d
= usltos ae
y missao " Pagar Imposto
transmissao
de Renda e
i o - 0 &
Tributos 0% | Contribuigéo
Revisdo Tarifaria |} Distri Social sobre o
3° Ciclo e U 2504, AES Lucro Liquido
concessodes buicao e Elet;;g/aulo
h 0

Fonte: Abradee, CVM 2009



(‘ AES Brasil

Demanda
crescente

e financiabilidade
do setor

/| regi®es mais distantes dos principais centros de carga;

Continua
melhoria na
gualidade dos
servigos

Carga tributaria
e elevacao dos

custos de
transmissao

Revisao Tarifaria
3°Ciclo e
concessoes

Distribuicao geografica da expansao
na oferta de energia

Maior parcela do crescimento da geracao hidrelétrica em

tendéncia de elevacao nos custos de transmissao

39
4}/ +29GW
10 I (+277%)
i 27

15 1 +12GW

. (+81%)
Capacidade

62 /8 2 +16GW
B
Instalada (GW)
24
Hl 2009 17 3
[ 1 2019 . """ -

|

Fonte: EPE — PDE 2019

A matriz energética continuara baseada preponderantemente em
hidroelétricas, mas fontes complementares (ex. gas natural) serao
importantes para manter o equilibrio e assegurar o suprimento

13



(‘ AES Brasil

Demanda
crescente

e financiabilidade
do setor

Modicidade tarifaria versus sinal adequado

para incentivo ao investimento

Continua
melhoria na
gualidade dos
servigos

Carga tributéria
e elevacao dos
custos de
transmisséao

Revisao Tarifaria

3°Ciclo e
concessoes

Metodologia do 3° Ciclo em Audiéncia Publica

— Foco em eficiéncia operacional € na
qualidade dos servicos

— Reducéo daremuneracéo sobre capital
investido

— Potencial desequilibrio entre tarifa,
necessidade crescente de investimento e
financiabilidade do setor elétrico

Renovacgao das concessoes

14



(‘AES Brasil Conclusao

Avancos significativos foram alcancados, mas € necessario aprimorar
alguns pontos para garantir o equilibrio entre modicidade tarifaria e
sustentabilidade do setor elétrico

t

Avancos... ...Desafios
= Aperfeicoamento do modelo do = Equilibrio econémico-financeiro na
setor elétrico no Brasil (2003-04) revisao tarifaria do 3° Ciclo
" _Segurgnga paranovos = Manutencgao da financiabilidade do
investimentos (leildes com setor

contratos de longo prazo)

m  Sustentabilidade da capacidade de

= Monitoramento e planejamento investimento das companhias

para maior seguranca do

suprimento = Atragdo de capital privado vis-a-vis
participacao do governo em

® |ncentivo a novas fontes de projetos estruturantes

geracao

: . = Desoneracao Fiscal
= Programas de financiamento ¢




€9 AES Brasil

AES Atimus
AES Eletropaulo
AES Infoenergy
AES Sul

AES Tieté

AES Uruguaiana

Declaragdes contidas neste documento, relativas a perspectiva dos negodcios, as projecdes de resultados
operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento das Empresas, constituem-se em meras previsdes e foram
baseadas nas expectativas da administragdo em relagdo ao futuro das Empresas. Essas expectativas sdo altamente
dependentes de mudangas no mercado, do desempenho econémico do Brasil, do setor elétrico e do mercado

internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancas.
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